
Argentina Bolivia Chile Colombia Costa Rica El Salvador México Perú República 
Dominicana Uruguay

Fecha Surgimiento Sistemas 1994 1997 1981 1993 2001 (Sistema 
Multipilar) 1998 1997 1993 1996

Supervisor Superintendencia 
de AFJP

Superintendencia de 
Pensiones, Valores 

y Seguros

Superintendencia 
de AFP

Superintendencia 
Bancaria

Superintendencia 
de Pensiones CONSAR Superintendencia 

de Banca y Seguros

Banco Central del 
Uruguay y Banco 

de Previsión Social

Régimen
Sólo Capitalización Individual X X X X X
Reparto y Cap. Individual X X X X

Sistema Antiguo vs. Sistema Nuevo
Antiguo coexiste transitoriamente con Nuevo X X X
Antiguo coexiste permanentemente con Nuevo X X X
Nuevo sustituyó al Antiguo X X X

Traspaso a Nuevo Sistema para Afiliados Antiguos
Obligatorio X X N.A. X X
Voluntario X X X X

Naturaleza del Administrador
Sólo Administradoras Privadas X X X X X
Administradoras Privadas y Estatal X X X X

Giro del Administrador
Administradoras de giro único (pensiones) X X X X X X

Administradoras de giro múltiple X X (pensiones y 
censantía) X

Sistema de Recaudación
Centralizada X X X X
Descentralizada X X X X X

Inversión de los Fondos en el Extranjero
Permitida X X X X X X X
No Permitida X X

Posibilidad de Cambio entre Administradoras

Restricciones operativas o legales Cada 4 meses
Cada 12 

cotizaciones a una 
AFP

Cada 2.5 meses X 12 meses Cada 6 meses Una vez al año No hay requisito de 
aporte previo 6 meses de aportes

Comisiones
Porcentual sobre ingreso X X X X X X X X X
Porcentual sobre saldo X X
Porcentual sobre rentabilidad X X X
Fija descontada del ingreso
Fija descontada del saldo X X

Rentabilidad Mínima
Existe requisito X X X X X X
No Existe requisito X X X

Garantías a la Rentabilidad Mínima Encaje Estado Ninguna
Reserva de 

fluctuación, encaje 
Estado

Reserva Estatutaria N.A. Reserva de 
Fluctuación Encaje Encaje

Fondo de 
Fluctuación 

Reserva Especial 
Estado en AFAP 

estatal
Posibilidad de Administrar Más de un Fondo

Sólo un Fondo X X X X X

Más de un Fondo X X (5 Fondos) X X

Beneficios Vejez, invalidez, 
sobrevivencia

Vejez, invalidez y 
muerte, gastos 

funerarios, riesgos 
profesionales

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia, vejez 

anticipada

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia, vejez 

anticipada

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia, vejez 

anticipada

Vejez, cesantía en 
edad avanzada, 
sobrevivencia, 
invalidez, vejez 

anticipada, ayuda 
por desempleo y 

matrimonio

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia, vejez 
anticipada, gastos 

de sepelio

Vejez, invalidez, 
sobrevivencia, 

subsidio o 
expensas 
funerarias

Modalidades de Pensión/Entidad pagadora
Retiro programado / 
AFP, Renta vitalicia 

/ Cia. Seguros

Mensualidad vitalicia 
variable/ AFP, 

Seguro Vitalicio / 
Cia. Seguros

Retiro programado / 
AFP, Renta 

Temporal / AFP, 
Renta Vitalicia / Cia. 

Seguros

Retiro programado / 
AFP, Renta 

Temporal / AFP, 
Renta Vitalicia / Cia. 

Seguros

X

Retiro programado / 
AFP, Renta 

Temporal / AFP, 
Renta Vitalicia / Cia. 

Seguros

Retiro programado / 
AFORE,  Renta 
Vitalicia / Cia. 

Seguros

Retiro programado / 
AFP, Renta Vitalicia 

Familiar / Cia. 
Seguros, Renta 
vitalicia diferida / 

AFP y Cia. Seguros

Renta vitalicia / Cia. 
Seguros, Seguro 
colectivo / Cia. 

Seguros, Reparto / 
BPS

Existencia de Pensión Mínima Si No Si Si No Si Si Si Si

COMPARACIÓN CONCEPTUAL SISTEMAS DE PENSIONES PAÍSES MIEMBROS DE AIOS


