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MINISTERIO
DE ECONOMIA
¥ HACIENDA

Descripcion del sistema

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

El sistema de prevision social descansa sobre
una estructura de tres pilares

PSC
Primer Pilar Segundo Pilar Tercer Pilar
Basico Voluntario Voluntario
Caracter publico Privado Privado
Financiado por Ambito laboral Financiado
contribuciones Fi iad individualmente
empresariales, Ialr;z?:urisg por por cada
de trabajadores o presay ciudadano
. sus trabajadores
incluso del E°
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MINISTERIO
DE ECONOMIA

en Espana

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

-

Almudena Martinez Ojea

[Autorizacic')n
administrativa

Sistema de Planes de pensiones

*Diferente naturaleza
=, <-Capita| minimo variable

*Honorabilidad y
experiencia

cFunciones

*No capacidad, No
personalidad

*Registro publico
*Aportaciones
*Prestaciones

Entidad de crédito
Registro
Funciones
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€%, MINISTERIO
DE ECONOMIA
I YHACIENDA

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

Efectos de |la crisis financiera en |los sistemas
de prevision social; Analisis de datos

O Evolucidon del ahorro financiero de las familias

O Cambios en la distribucion del activo de los
fondos de pensiones. Asset Allocation.

O Disminucion patrimonio fondos de pensiones:
analisis de causas.

O Disminucion del peso de los fondos de
pensiones respecto al PIB.

O Menor confianza en el sistema: reduccion del
volumen de aportaciones.

0 Caida generalizada de la rentabilidad de los
planes de pensiones: analisis por categorias en
funcion del riesgo
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Ahorro financiero de las familias en
Espana

Direccién General
de Seguros y

Foncos A€ FEnsiones AHORRO FINANCIERO DE LAS FAMILIAS 2008

ACTIVOS .
FINANCIEROS Yo SOBRE TOTAL DEL AHORRO
2007

Depésitos bancarios 38,3 40,2 45,7
WHIIEOIEs = 13,8 11,5 9.1
Inversion Colectiva
Seguros 8,1 8,0 8,8
Fondos de 5.4 6.2 6,4
pensiones
Inversioén directa 30,6 30,7 26,6
Créditos 2,1 15 457
Otros 1,7 1,9 2,2

TOTAL 100 100 100
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MINISTERIO

DE ECONOM 4 Distribucion dellactivo de los Fondos en
paises de la OCDE
Direccion General

de Seguros y m Shares
Fondos de Pensiones

m Bills and bonds Cash m Other (1)
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Ireland
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MINISTERIO

DE ECONOMIA Distribucion del activo de/los Fondos en
paises de la OCDE

D"deCC“"” CEmErEY Country Cash Bills and bonds Shares Other (1)
e Seguros y

Fondos de Pensiones Korea (15) 33,7 45 1 2.3 18.8

Czech Republic 8.9 80,6 3.6 6.9
Slovak Republic 24.6 66,6 4.9 3.9
Gemany (14) 5.3 38,3 6.1 50,3
Greece 26,7 62,0 6,6 4.8
Turkey (13) 6.3 70,1 8,0 15,6
ltaly (12) 8,0 46,3 10,1 35,5
Spain (11) 23.8 54.9 10,9 10,5
Mexico 0,0 82,5 11,2 6.2
Japan (10) 7.7 47,7 13,6 31,0
Denmark (9) 1,0 57,7 13,9 27.5
Hungary 9,9 69,1 18,1 2,9
Portugal (8) 13,6 52,2 18,3 15,9
Iceland 10,5 59,5 18,4 11,6
Austria (7) 15,2 49,0 21,2 14,6
Switzerland 8.8 40.8 21 :% 28.9
Poland 2.5 75,1 21,7 0,7
Norway 4.4 65,7 22.4 7.6
Sweden 4.1 61,3 25,5 9.0
Canada (6) 4.0 38,0 31,5 26.5
Belgium 8.5 42.3 32,8 16.4
Luxembourg 18,9 42.2 33.1 5,8
Finland 0,7 46,5 33,2 19,6
Netherands (5) 4.8 37.5 37,3 20.5
United Kingdom (4) 3.7 27,1 45,8 23,4
United States (3) 1.8 29,0 46,1 23,2
Ireland 10,9 26,1 52.3 10,8
Australia (2) 14,1 13,9 59.1 12,9
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MINISTERIO
DE ECONOMIA

1 B
e L
! Y HACIENDA

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

Evolucion estructura de la carterade los
Fondos de Pensiones en Espana

INMUEBLES
ACCIONESYPARTICIPACIONESIIC | 2870%  2080%  2820%  17,10%
VALORES DE RENTA FIJA 8950%  4670%  4710%  57,30%
DEPOSITOS EN BANCOS 060%  020%  020%  230%
CUENTASALAVISTAYDEAHORRO |  390%  520%  580%  6,80%
ACTIVOS MERCADO MONETARIO 1670%  1750%  1810%  1540%
OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS 040%  050%  050%  040%
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. 1 MINISTERIO

Direcciéon General

EVOLUCION PATRIMONIO F.P.

Fondos de Pensiones

FONDOS DE PENSIONES

miles de millones €

NORTEAMERICA 1620| 290 8190 6,664\ 7.897| 7567 6.140
EUROPA 7196|1404 2507 2.350] 3182 3402 2896
ASIAY OCEANIA 5 550 700 1.024) 133 121 1.185
IBEROAMERICA 0 64 160 182 36 B M2
0TROS B O T /R
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MINISTERIO
DE ECONOMIA
¥ HACIENDA

Disminucion patrimonio de los fondos de
pensiones: causas.

Direccién General

S Evolucion patrimonio fondos de pensiones en Espana

Fondos de Pensiones
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e Representatividad respecto al PIB.

¥ HACIENDA

Direccion General
de Seguros y

SESRSE LR Evolucion patrimonio fondos de pensiones/PIB

1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 20072008 (*)
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oo Menor confianza en el sistema: reduccion
YHACIENDA - , O
aportaciones participes

Direccién General

de Sequros y Aportaciones por modalidad. Millones euros.

Fondos de Pensiones

2004 2005 2006 2007 |2008
TOTAL
PLANES DE|EMPLEO 1.536| 1.660 1.727 1.836 1.759
EMPLEO
Contrib.
Posiadtos 1365 1.415( 1.500 1.482 1.526
Aport. Participe 171 245 227 354 233
Planes Asociados 77 81 89 70 52
Planes Individuales 5.265 5.826 6.280 5.190 4.283
TOTAL 6.878 7.567 8.096 7.097 6.094
1800
1600
1400
1200 e PLANES DE
/ EMPLEO Contrib.
1000
800 / —— BIAN2Sbe
/ EMPLEO Aport.
600 / D:\rﬁr‘ipn
400
200
1998 1999 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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MINISTERIO
DE ECONOMIA
¥ HACIENDA

Direccion General
de Seguros y

Fondos de Pensiones % DE PARTICIPES POR TRAMOS DE APORTACION

ANO 2008.

% PLANES DE % PLANES ~ %PLANES |

_ _ EMPLEO _ ASOCIADOS _ INDIVIDUALES .
Menos de 300 63,4 68,5 66,2
De 301 a900 15,6 17,9 21,2
De 901 a1.800 7,5 6,5 6,0
De 1801 a 3.000 5,8 375 2,9
De 3.001 a 4.500 4,1 1,3 1,2
De 4.501 a 6.010 1,8 0,8 0,8
De 6.011 a 8.000 0,8 0,4 0,4
De 8.001 a 10.000 0,6 0,7 0,7
Més de 10.000 (minusvalidos) 0,1 0,0 0,4
Mas de 10.000 (mayores de 50 afios) 0,3 0,4 0,3
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MINISTERIO
DE ECONOMIA
¥ HACIENDA

Direccién General

e % DE PARTICIPES POR TRAMOS DE EDAD

ANO 2008.
EDADES PLANES DE PLANES PLANES
EMPLEO ASOCIADOS INDIVIDUALES
De 0a 20 | 1,7 0,1 0,1
21 a 30 9,6 3,0 3,5
31 a40 26,8 11,9 22,6
41 a 51 31,2 24,6 30,9
52 ab5b 12,7 19,6 15,4
56 a 60 10,9 22,1 14,6
61 a 65 6,1 12,6 9,9
Mas de 65 1,1 6,1 2,9
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MINISTERIO

T Beedalou, RENTABILIDAD DE LOS FONDOS DE
PENSIONES EN/PAISES DE LA OCDE

de Seguros 'y M Jan-Dec 2008
Fondos de Pensiones

B Jan-Jun 2009

United States (2) —
Australia (3) #F
Weighted average L e s
Belgium n.d.
Hungary (4) “
United Kingdom (5} —
Netherlands —_
Finland —
Canada (6) |
Poland ——
Portugal —
Austria ﬂ_l—
Switzerland (7) I e —
Simple average e s
NOT"J‘L‘B‘,‘ (8) ——
Spain —_
Slovak Republic (9) ——
Italy (10}
Czech Republic{l1l1) =
Greece " n.d.
Mexico ™ nd
Germany |-n.d.
Korea(6) P
Turkey _-
-40,0 -30,0 -20,0 -10,0 0,0 10,0 20,0
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MINISTERIO
DE ECONOMIA
¥ HACIENDA

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

Evolutivo rentabilidad: perspectivas 2009

Country Jan-Jun 2009 Jan-Dec 2008
Turkey 11,9 9.5
Korea (6) 5,4 4.1
Germany 2,2
Mexico (N 2.0
Greece -0,9
Czech Republic {(11) -0,5 -1,6
Italy (10) 2,5 -6,3
Slovak Republic (9) 4.1 6.4
Spain 2,1 -8,1
Norway (8) 10,1 8.5
Simple average 3,6 -11,3
Switzerdand (7) 6,5 -11,3
Austria 2,8 -12,9
Portugal 2.4 -14.7
Poland 3,1 -14.3
Canada (6) 2,2 -16.2
Finland 5,3 -16,2
Netherdands 6 W -17.0
United Kingdom (5) -17,8
Hungary (4) 6,0 20,0
Belgium -19,9
Weighted average 3.5 21,14
Australia (3) 1,0 22,7
United States (2) 4.0 -24 .0
Ireland (1) 5,0 -35,0
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&5, MINISTERIO MODIFICACIONES NORMATIVAS PARA ATENUAR
MBS v ACIENDA EFECTOS DE LA CRISIS FINANCIERA

¥ HACIENDA

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

O Reforma 2007: modificacion reglamento

< Objetivos

» Reforzar la seguridad de los planes. Requisitos de
liquidez.

» Adaptacion a los cambios en los mercados
financieros

» Flexibilizacion del régimen de inversiones

» Introduccion de metodologias avanzadas de control y
gestion del riesgo de inversiones

» Favorecer la competencia: movilizacion entre
instrumentos
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e ISR MODIFICACIONES NORMATIVAS PARA ATENUAR

DE ECONOMIA

¥ HREIENDLE EFECTOS DE LA CRISIS FINANCIERA

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

Reforma 2007: modificacion del reglamento

<+ Principales medidas

» Medidas para reducir y acelerar la amortizacion de
los déficits en planes de empleo de prestacion
definida.

» Diferenciacion de carteras para varios colectivos en
planes de empleo.

» Requisitos mas detallados y flexibilizacion en
inversiones en IIC, derivados, fondos de inversion
libre, capital riesgo y productos estructurados.

» Mayores requisitos en materia de organizacion
administrativa, control interno, control de riesgos y
normas de conducta

» Movilidad entre planes de pensiones.

Almudena Martinez Ojea
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&%, MINISTERIO
DE ECONOMIA

Y HACIENDA MEDIDAS ADOPTADAS FRENTE A LA CRISIS

Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones

d MEDIDAS ADOPTADAS EN 2008

X Dotar de mayor transparencia a los plan de pensiones

X Publicidad de comisiones y rentabilidades: informacion
al participe

X Importante crecimiento de los planes garantizados

X Flexibilizacion de las formas y momento de cobro de la
prestacion

X Flexibilizacion de los supuestos de liquidez anticipada:
DESEMPLEO DE LARGA DURACION

X Estudio de un posible proyecto de valoracion de las
carteras de renta fija a VENCIMIENTO

Almudena Martinez Ojea
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€%, MINISTERIO
& DE ECONOMIA

Y BEYENED0 PROYECTO CARTERA A VENCIMIENTO

Direccion General
de Seguros y

St e ODbjetivo: valoracion titulos de renta fija de forma constante,

atenuando el riesgo de mercado derivado de la aplicacion del Valor
razonable.

“ Tipo de titulos: valores representativos de deuda con fecha

de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable,
gue la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

¢ Valoracion: criterio del coste amortizado (NIC 39).
‘*Requisitos:
- Andlisis de flujos cobros/pagos

- Libro de inversiones
- Limite maximo
- Limitaciones a la movilizacion de participes

Almudena Martinez Ojea
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AR SUPERVISIONISECTOR DE FONDOS DE
PENSIONES EN/UN/ENTORNO DE CRISIS

Direccién General

de S = ? = N e - .
S » On site inspection: supervision in situ en la entidad.
Incremento ndmero de inspecciones.

» Off site inspection:

- Requerimientos estructura de la cartera de los fondos de
pensiones: analisis aptitud, valoracion, limites. Lehman Brothers,
Madoff, CLO, CLN, derivados de crédito, ...

- Desarrollo de nuevos modelos de documentacion estadistico
contable: déficit en planes de PD, categorias inversion, desglose de
comisiones,...

- Incremento de la periodicidad de la informacion: trimestral.
- Reuniones con la patronal: INVERCO

- Refuerzo de los mecanismos de control interno: informes de
efectividad, reglamento interno de conducta, normas de separacion
entre gestora y depositaria.

Almudena Martinez Ojea
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MINISTERIO
DE ECONOMIA

LS Tendenclas y puntos de debate

Direccién General

de Seguros y Puntos de debate y objetivos.

Fondos de Pensiones

X Los participes dan mas importancia a los beneficios fiscales
gue a la importancia de los planes de pensiones como
complemento del ahorro para la jubilacion.

X Necesidad de reforzar la educacion financiera:
conocimiento de las diferentes categorias de inversion,
sistema de ahorro a largo plazo,...

X Fomentar la competencia entre las gestoras.
X Planes individuales: participes mas exigentes con servicio.
X Movilidad entre planes aumenta la competencia.

X Perspectivas positivas en rentabilidad: media a 30
septiembre 2009 fue 3,33%.

o Ahorro de las familias en activos financieros en detrimento
del sector inmobiliario.

X Perspectivas de futuro.

Almudena Martinez Ojea
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Direccion General
de Seguros y
Fondos de Pensiones
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