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Preservacion de capital y retorno:
cuna eleccion inevitable?
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oo s DESCFIPCION de producto

Los Inversores buscan

4

Productos de capital garantizado

e

Maximizar ratio
Rentabilidad/Volatilidad

y Distribucian



oo s DESCFIPCION de producto

Capacidad de estructuracion BBVA

e

Maxima flexibilidad para satisfacer las
necesidades del cliente

4

Estructurados con capital
garantizado
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oo s DESCFIPCION de producto

Estructurados

100% Capital
Protegido

El cliente recibe la rentabilidad mediante:

Cupones 100% Gestion
Anuales/Trimestrales Dinamica
(Fijos o flotantes)

y Distribucion



oo s DESCFIPCION de producto

Gestion
Dinamica

Bonos Tier |
Institucional
(PPN)

Notas con

garantizado
ligadas a CDX

Estructurados

de capital

garantizado

Gestion
Dinamica
Sobre Cesta
de Fondos
(CPPI)

100%

Capital
Protegido

Cupones
Anuales/

Trimestrales

BBVA
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Productos Estructurados Formato

Los productos estructurados podran tener el
siguiente formato:

* Formato: Notas Emitidas por SPV, Emisor, Deposito,
Swap, etc

-) Vencimiento: 7/10 afios

-’ Principal Protegido: 100%

BBVA

Mercados Globales
y Distribucion




Productos Estructurados Cu pones

Cupones _
Anuales/ El prOdUCtO paga cupones anuales o trimestrales
Trimestrales garantizados o0 sujetos a la existencia de colchén en la
estructura:
-) Flotantes

-) Fijos

=» Referenciados a algln indice, etc

o BBVA

Mercados Globales
y Distribucion



oo e ESTION DIN@Mica CPPI

Gestion
Dinamica

Sobre Cesta Se introduce en la estructura una gestidon

de Fondos dinamica, aplicando la técnica CPPI (vease seccion Il para
(CPPI) mas detalle)

El activo subyacente gestionado de forma dinamica
sera una cesta de fondos, escogida mediante una analisis
cuantitativo buscando maximizar el binomio rentabilidad / riesgo

El estudio serd realizado con el objeto de obtener un
activo con una elevada rentabilidad, pero acompafnado de una
volatilidad muy reducida gracias la optimizacion producida por
el estudio de correlaciones entre los componentes de la cesta

Mediante la gestiobn dinamica, ademas de
garantizarse el nominal, el apalancamiento permite que la
participacion en la subida del subyacente sea superior al 100%

BBVA

ados Globale:
Distribucion



oo e ESTION DIN@Mica CPPI

Gestion
Dinamica
Sobre Cesta
de Fondos
(CPPI)

Subyacente

El subyacente del CPPI sera una cesta equilibrada y
consistente de fondos desde el punto de vista del ratio
rantabilidad/riesgo

Pensemos en una cesta seleccionada entre las
siguientes categorias. Con un track record que muestra un
excelente nivel de rentabilidad / riesgo y un estudio de
correlacion, sensibilidad y trade-off de la cesta que garantiza
equilibrio y diversificacion:

=» Renta Fija Global

=» Renta Fija USA

=» Renta Variable Global
=» Renta Variable Latam

BBVA
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oo e ESTION DIN@Mica CPPI

Gestion Simulacion de la Gestion Dinamica: hemos
Dinamica realizado 1000 Simulaciones Monte Carlo bajo el siguiente
Sobre Cesta escenario:

de Fondos
(CPPI)

e Financiacion: 1M USD Libor forward.

e Maxima Inversion en la Cesta de Fondos Subyacente:
Simulaciones 300%.

e Maxima  Caida Mensual permitida: 10%
(Apalancamiento: 10 veces el colchon).

e Colchon Inicial: [15.00]%.
e Inversidén Inicial: [150.00]%.
e Cupon cero fijado a inicio para proteccion del capital.

* Rentabilidad y Volatilidad de la Cesta para
realizar las simulaciones Monte Carlo tal y como nos
indica el Track Record:

- TIR: 12.45%.
- Volatilidad: 4,89%.

> 10 BBVA

Mc cad 05 Giohalts
|||||||||||



oo e ESTION DIN@Mica CPPI

Gestion
Dinamica
Sobre Cesta

de Fondos
(CPPI)

Simulaciones

De acuerdo a las 1000 Simulaciones Monte

Carlo realizadas y a la distribucién de probabilidades de la
TIR del CPPlI sobre el nominal de las notas,
estadisticamente:

* LaTIR media esperada del CPPI es 16.69%

e La TIR del CPPI sera superior a 10.52% con un
95% de probabilidades

e La TIR del CPPI sera superior a 7.61% con un
98% de probabilidades

BBVA
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oo e ESTION DIN@Mica CPPI

|
Gestion
Sob ac C"’t‘ Distribucién de probabilidades de la rentabilidad
g ::e SS a esperada del CPPI, a esta habria que afnadirle la rentabilidad
e Fondos L :
(CPPI) recibida por el pago de cupones garantizados, que en este
caso, son cupones anuales de 2.50%
Simulaciones
Yield Distribution Probability of the CPPI
50.00%
41.70%
40.00% -
Percentil 95:
2 30.00% - 520 28.2C%
: Percentil 98:
£ 20.00% | TIR 7.61% 16.70%
10.00% - .A0%
2.00% 1.9% e 0 000k
0.00% | -
7.56% 10.01% 12.45% 14.90% 17.34% 22.23% 27.12% 32.01%
2.67% 7.56% 10.01% 12.45% 14.90% 17.34% 22.23% 27.12%
Yield
b 12 BBVA
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o csncnses. INOEAS CON Ccapital garantizado ligadas a CDX

Nz;?t:l)” -) Notas con principal garantizado
I

garantizado

ligadas a CDX

=$ Cup6n minimo garantizado
Caracteristicas

* Cupon adicional, ligado a los posibles eventos de
crédito en el tramo 0% - 3% del indice CDX.

* Super Cupodn final acumulado, ligado a los posibles
eventos de crédito en el tramo 0% - 3% del indice
CDX.

P.13
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o csncnses. INOEAS CON Ccapital garantizado ligadas a CDX

Indice CDX

Tramo 0 — 3%

-) Indice de crédito (CDS) standard y liquido

-) Compuesto por 125 referencias Investment
Grade USA

-)Amplia diversificacion sectorial
-)Tramo 0 — 3%: Tramo Equity del indice CDX

-)Absorbe las primeras pérdidas hasta llegar
a un limite del 3% del portfolio (CDX)

P. 14



e esnase:. NOTAS CON CapItal garantizado ligadas a CDX

Inversion en
CDX 0-3%

Inversiéon en
activo sin
riesgo

Super Cupdn
= > 4 p p
=
=
=
Exposicion a
crédito
100% Capital
Activo sin
riesgo
<+“— —>

A vencimiento el
inversor recibe:

+ K Garantizado

+ Super Cupodn
(ligado a defaults en
0% - 3% CDX)

A lo largo de la vida de la Nota el inversor recibe:

+ Cup6n Garantizado

+ Cup6n Variable (ligado a los defaults en el tramo 0% - 3% de CDX)

P. 15
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o csncnses. INOEAS CON Ccapital garantizado ligadas a CDX

-) Durante 10 afios el inversor recibe:

‘/ un cupon minimo garantizado

Estructura
de Flujos

‘/ un cupon ligado a crédito

Mo 8 0 A G -) A vencimiento recibe:

\/ el 100% su inversion garantizado.

‘/ un Super Cupon final también ligado a
credito.

B Cupdn ligado a crédito
B Cupoén garantizado

O Super Cupén Final

E Principal garantizado

A
v

o1 BBVA
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y Distribucion



o csncnses. INOEAS CON Ccapital garantizado ligadas a CDX

Estructura

= Plazo : 10 afios
= Divisa: usb
de Flujos = Cupon minimo garantizado: 2.43%

=» Cupon fijo ligado a CDX 0-3% : 3.94%

Ejemplo = Cupo6n Premium Final ligado a CDX 0-3% : 39.05%

= IRR (en caso de no defaults): 9.11%

Numero de defaults Cupdn Garantizado C.Linked Cupo6n Cupdn Premium
0 2.43% 3.94% 39.05%
1 2.43% 3.41% 33.84%
2 2.43% 2.89% 28.64%
3 2.43% 2.36% 23.43%
4 2.43% 1.84% 18.22%
5 2.43% 1.31% 13.02%
6 2.43% 0.79% 7.81%
7 2.43% 0.26% 2.60%
8 2.43% 0.00% 0.00%
Estimated Recovery Rate: 50%

BBVA
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e ecno:. GESEION DINAMICA Principal Protected Note (PPN)

Gestion
Dinamica Formato: Notas (PPN) emitidas por SPV

Bonos Tier |
Institucional Gestion Dinamica: exposicion inicial de un 250% del

(PPN) nominal emitido en una cartera de bonos compuesta por
titulos Tier I Institucional

Se establece un sistema de Triggers, es decir,
unos limites de exposicion y de colchén que fuercen la
desinversion si el colchén baja al siguiente soporte. Y en caso
de regresar al soporte superior, se rehaga la inversion pero
nunca superando el 250% de exposicion en la cesta

15 BBVA
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e ecno:. GESEION DINAMICA Principal Protected Note (PPN)

Gestion
Dinamica La cartera de bonos subyacente podra tener las
Bonos Tier | siguientes caracteristicas:

Institucional
(PPN)

_— ) _ N
SHiels Titulos Tier | Institucional

Cesta compuesta por 20 referencias

Cada bono en Asset Swap hasta la primera
fecha de Call

v ¥4I

Emisores con calidad crediticia entre
AAA Y A+

P. 19
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Productos Estructurados
|

Gestion Dinamica Principal Protected Note (PPN)

Gestion
Dinamica
Bonos Tier |
Institucional

(PPN)

Evento de
Sustitucioén

En caso de ejercicio de la call sobre cualquier bono
por parte del emisor, o por caida del rating del propio emisor
por debajo de Investment Grade, BBVA, para proteger la
estructura, podra sustituir el o los bonos en cuestién de la
cartera.

En dicho supuesto, el bono sustitutivo sera
similar al sustituido y de un emisor de igual o mejor rating que
el que tenia originalmente el emisor del bono sustituido de la
estructura.

P. 20
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e ecno:. GESEION DINAMICA Principal Protected Note (PPN)

Gestion
Dinamica
Bonos Tier |

Institucional
(PPN)

Simulaciones

Simulacién de la Gestion Dinamica:
Financiacion: 1M Euribor forward

Maxima Inversion (igual a la Inversién Inicial): 250%
Colchén Inicial: [30.931%

Cupon Cero Abierto

Cupones Trimestrales: Euribor 3m + 20pb

Escenario presentado:

A niveles actuales de mercado, el carry de la cartera de
bonos subyacente es:

Euribor 1M + 65.00pb

Carry (neto de fees) de la cartera de bonos subyacente
apalancada es:

Euribor 1M + 112.50pb

P.21
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e ecno:. GESEION DINAMICA Principal Protected Note (PPN)

Gestion _ B
Dinamica Resultado de la simulacidén:
Bonos Tier |

Institucional V TIR: 5.61% (cupones trimestrales de Euribor 3m
(PPN) + 20pb incluidos en el calculo y neto de fees)

Simulaciones

Esta TIR mejoraria en caso de:

¥ Subida de tipos de interés, ya que el
retorno que recibe el cliente esta a tipo flotante y
esto ademas haria mas consistente el producto
alejando la posibilidad de Trigger Event parcial o
total.

‘/ Mejora en el precio de los bonos dela
cartera su byacente.

P. 22

BBVA

Mc cad 05 Giohalts
|||||||||||



